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Redegorelse om ordinar inspektion
1 Formuepleje A/S

Finanstilsynet gennemforte i april 2026 en ordinaer inspektion af i For-
muepleje A/S.

Formuepleje har dobbelttilladelse som investeringsforvaltningsselskab og
som forvalter af alternative investeringsfonde. Endelig har virksomheden via
sin tilladelse som forvalter af alternative investeringsfonde faet tilladelse til
at yde accessoriske tjenesteydelser i form af bl.a. forvaltning af investerings-
portefgljer og investeringsradgivning.

Inspektionen havde fokus pa virksomhedens portefaljepleje-, risikostyrings-
og veerdiansaettelsesfunktionerne samt virksomhedens forretningsmodel og
organisation. Dertil blev virksomhedens produktstyring samt rapporteringen
af omkostninger til Investeringsforeningen Formuepleje ogsa gennemgaet.

Inspektionens centrale konklusioner

Pa baggrund af inspektionen er der to omrader, som har givet anledning til
tilsynsmaessige reaktioner.

Managervurderinger

Styringsdokumenterne for managervurdering fastsaetter ikke i tilstraekkelig
grad kriterier og parametre, som eksterne og interne managers vurderes ef-
ter. Styringsdokumenterne fastsaetter herudover ikke rammer for, hvornar
der skal iveerksaettes reaktioner eller tiltag overfor en managers utilstraekke-
lige performance, ligesom det heller ikke fremgar, hvilke reaktioner eller til-
tag som kan eller skal indstilles til bestyrelsen. Dette skaber en risiko for, at
de Igbende vurderinger kan blive mangelfulde, og for, at Formuepleje ikke
reagerer rettidigt ved utilstraekkelig performance eller afvigelse fra investe-
ringsmandatet.

Formuepleje har derfor faet et pabud om at sikre, at virksomhedens sty-
ringsdokumenter pa en fyldestgarende made fastlaegger og beskriver

de rammer, kriterier, parametre mv., der gaelder for vurderingen og evalue-
ringen af en manager samt for mulige tiltag ved utilstraekkelig performance,
herunder hvorndr og hvordan disse tiltag iveerksaettes."

"Jf. 8 21 og 22, stk. 1, i ledelsesbekendtgarelsen for UCITS og § 27, stk. 2, i FAIF-loven.
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Risikostyringsfunktionens risikograenser

Risikostyringsfunktionen mangler pa flere omrader risikograenser, som af-
spejler virksomhedens risikotolerance. Det gaelder saerligt markeds-, kredit-
og modpartsrisici. De manglende risikograenser skaber en risiko for, at risi-
kostyringen ikke afspejler og sikrer overholdelsen af risikotolerancen, og at
ledelsen ikke orienteres rettidigt om faktiske eller forventede overskridelser.

Formuepleje har derfor faet et pabud om at fastsaette klare og effektive risi-
kograenser for saerligt markeds-, kredit- og modpartsrisiko samt sikre, at
graenserne konsekvent anvendes i risikostyringen.?

2Jf. § 30 i ledelsesbekendtggrelsen for UCITS og artikel 44 i Kommissionens delegerede forord-
ning.



