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Virksomhedsbeskrivelse

Fondsmaglerselskab

Absalon Corporate Credit Fondsmaeglerselskab A/S
Tuborg Havnevej 15
2900 Hellerup

Telefon: 87 46 49 60
Selskabets hjemmeside: www.formuepleje.dk

CVR-nr.: 37 3411 26
Reg.nr. i Finanstilsynet: 8316

Absalon Corporate Credit Fondsmaeeglerselskab A/S blev stiftet den 5. oktober 2015 og har Gentofte

som hjemstedskommune.

Regnskabsar
Selskabets regnskabsar folger kalenderaret.

Formal
Selskabets formal er at drive fondsmeeglervirksomhed og dermed forbunden virksomhed i henhold
til lov om fondsmaeglerselskaber og selskabets tilladelse fra Finanstilsynet.

Bestyrelse

Henrik Franck (formand)
Helle Bendorff

Line Melgaard Henriksen

Direktion
Klaus Blaabjerg

Revision
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6
2300 Kebenhavn S
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Virksomhedsbeskrivelse

Bankforbindelse

Selskabet anvender flere banker i Danmark, hvoraf den primeere er:

Nordea Bank Danmark A/S

Tilsynsmyndighed

Folgende offentlige myndighed forer tilsyn med danske finansielle virksomheder:

Finanstilsynet

Strandgade 29
1401 Kebenhavn K
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. decem-
ber 2022 for Absalon Corporate Credit Fondsmaeglerselskab A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber, bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl. samt udsendte vejledninger
fra Finanstilsynet.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i sel-
skabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og selskabets finansielle stilling samt en be-
skrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star overfor.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 14. marts 2023

Direktion

Klaus Blaabjerg
direktor

Bestyrelse

Henrik Franck Helle Bendorff Line Molgaard Henriksen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Absalon Corporate Credit Fondsmaeglerselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Absalon Corporate Credit Fondsmeeglerselskab A/S for regnskabsaret
01.01.2022 - 31.12.2022, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om fondsmaeglerselskaber.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2022 - 31.12.2022 i over-
ensstemmelse med lov om fondsmeeglerselskaber.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revi-
sorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores ogvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om fondsmeeglerselskaber. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som felge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis un-
der revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vaesentlig fejlinformation
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forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
seette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gore opmarksom pd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sdidanne oplysninger ikke er tilstreek-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
lov om fondsmeeglerselskaber.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om fondsmeeglerselskabers krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 14. marts 2023

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nummer 33 96 35 56

Anders Oldau Gjelstrup Rikke Frydkjeer Petersen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. 10777 MNE-nr. 46616
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Absalon Corporate Credit Fondsmaeglerselskab A/S er et datterselskab af Formuepleje Holding A/S,
der er en del af Formueplejekoncernen. Formueplejekoncernen er en kapitalforvalter, der formidler
investeringslosninger til sdvel professionelle — som private kunder — og er en af Danmarks storste
uafheengige formueforvalter med mere end 18.000 investorer og over 70 milliarder kroner under for-

valtning.

Aktiviteterne i Absalon Corporate Credit Fondsmaeglerselskab A/S omfatter investeringsradgivning

til investeringsforeninger og alternative investeringsfonde.

Resultat

Regnskabsaret 2022 gav et underskud pa 2.720 t.kr. efter skat. I samme periode sidste ar var der et
underskud efter skat pa 484 t.kr. Resultatet er pavirket af faldende indtjening. Resultatet ligger under
det budgetterede niveau, hvilket forklares af udviklingen pa de finansielle markeder, hvor krigen i
Ukraine og stigende inflation har sat sit preeg pa investeringsmarkederne. Selskabet forventes at
generere lobende overskud, nar foreningerne, der ydes investeringsradgivning til far en sterre kun-

detilgang.
Der er ikke afsat udbytte i forbindelse med afleeggelsen af arsrapporten.

Ved indgangen til 2022 forventede ledelsen et resultat efter skat pa ca. 3-4 mio. kr., dette blev i halv-
arsrapporten nedjusteret til et forventet underskud i niveauet 1-2 mio. kr. Med et underskud pa 2,7

mio. kr. efter skat er resultatet darligere end forventet.

Balance

Ultimo 2022 var selskabets samlede balance 13,3 mio. kr. Aktivsammensatningen er koncentreret om-
kring indestaende i danske pengeinstitutter pa i alt 9,3 mio. kr., materielle aktiver pa 0,6 mio. kr.,
aktuelle og udskudte skatteaktiver pa 1,3 mio. kr., mens andre aktiver og periodeafgraensningsposter
udger 2,1 mio. kr.

Begivenheder i regnskabsperioden
Selskabet har pa ekstraordineer generalforsamling i oktober maned 2022 faet ny bestyrelsesformand.

Direktor, Henrik Franck har overtaget posten fra Niels B. Thuesen.

Selskabet har i regnskabsperioden foretaget en kapitalforhgjelse pa 3,0 mio. kr. saledes at aktiekapi-
talen forhgjes fra 15,0 mio. kr. til 18,0 mio. kr. Herefter er der foretaget en kapitalnedseettelse pa 8,0
mio. kr. med henblik pa deekning af selskabets overforte underskud. Aktiekapitalen udger derfor pr.
31. december 2022 10,0 mio. kr.



Absalon Corporate Credit Fondsmaglerselskab A/S 7

Ledelsesberetning (fortsat)

Kapitalforhold

Selskabets kapitalforhold afspejler koncernens enske om, at selskaberne er rigeligt kapitaldeekket med
henblik pa at sikre robuste rammevilkar for driften. Selskabets kapitalgrundlag er ultimo 2022 pa 6.327
t.kr. Det hojeste kapitalkrav udgjorde 4.079 t.kr. og selskabet havde saledes en overdaekning pa 2.248
t.kr. i forhold til reglerne i Lov om fondsmaeglerselskaber.

Ledelsen er opmeerksom pa at sikre overholdelse af de lovregulerede kapitalkrav.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke serlige usikkerheder forbundet med udarbejdelsen af arsrapporten, ligesom der ikke er

andre usaedvanlige forhold, der kan have pavirket indregning og maling.

Videnressourcer

Veesentlige videnressourcer af seerlig betydning for den fremtidige indtjening bestar grundleeggende
af videnkompetencer hos en raekke centrale medarbejdere pa investeringsomradet. Hertil kommer
naturligvis de investeringsprocesser og analysemetodikker, der anvendes i forbindelse med investe-
ringsradgivning. Videnressourcer sgges bevaret ved at tilbyde konkurrencedygtige vilkar kombineret

med Formuepleje koncernens fokus pa at arbejde proaktivt med virksomhedskulturen.

Risikooplysninger

Selskabets overskydende likviditet star primeert kontant eller investeres i kortfristede obligationer.
Selskabet foretager ikke udlan. Derfor er selskabets finansielle risici begreensede. De vaesentligste for-
retningsmeessige risici er relateret til udviklingen i den formue der ydes investeringsradgivning til,
herunder udviklingen i kundemassen og de opnéede portefoljeafkast. Herudover kan ny lovgivning

ogsa pavirke selskabets forretningsmodel i positiv sdvel som negativ retning.

Ledelse og ejere
Direktionen bestar af direkter Klaus Blaabjerg. Formuepleje Holding A/S ejer 65% af aktierne i selska-
bet og Corporate Credit A/S ejer 35% af aktierne i selskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke siden regnskabsarets udleb den 31. december 2022 og indtil &rsrapportens underskrivelse

indtradt forhold, som vil kunne forrykke vurderingen af arsrapporten.

Forventning til fremtidig udvikling

Selskabets forventninger til indtjeningen i 2023 er baseret pa den forventede udvikling pa henholdsvis
finansmarkederne og til kapital under forvaltning. Hovedtemaerne fra 2022 med krigen i Ukraine og
stigende inflation vil ogsa straekke sig ind i 2023. Vi forventer derfor, at 2023 fortsat vil veere praeget
af store udsving pa finansmarkederne og dermed oge usikkerheden om &rets samlede indtjening.
Samlet for aret forventes der et underskud efter skat pa ca. 2,2 mio. kr.
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Ledelsesberetning (fortsat)

Forventningerne er forbundet med usikkerhed, da selskabets indtjening er variabel eftersom indteeg-
terne er afheengige af de forvaltede formuer. Udviklingen pa de finansielle markeder har ligesom

udviklingen i antal andele i de forvaltede foreninger betydning for selskabets indtegter og dermed
resultatet. Omkostningsbasen er forholdsvis fast, om end der kan opsta behov for at selskabet aftholder

uforudsete omkostninger.
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Ledelsens andre hverv

Bestyrelsen

Henrik Franck
Direktor i:
Formuepleje A/S
HAGO ApS

HF 2022 ApS

Bestyrelsesformand i:

Medlem af bestyrelsen i:

Direktion*

Klaus Blaabjerg
Direktor i:
Corporate Credit A/S

Helle Bendorff
Direktor i:

Bestyrelsesformand i:
Absalon SICAV

Medlem af bestyrelsen i:

*Direktionens hverv er godkendt af bestyrelsen

Line Mglgaard Henriksen
Direkteor i:

Bestyrelsesformand i:

Medlem af bestyrelsen i:
Corporate Credit A/S
Formuepleje Safe A/S
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Resultat- og totalindkomstopgerelse
2022 2021
Note t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse
Renteindteegter 3 21 0
Negative renteindtegter 4 -39 -53
Renteudgifter 5 -12 -20
Netto renteindtaegter -30 -73
Gebyrer og provisionsindtaegter 12.387 15.788
Netto rente- og gebyrindtaegter 6 12.357 15.715
Kursreguleringer 7 106 -20
Udgifter til personale og administration 8 -15.659 -16.007
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 9 -324 -307
Resultat for skat -3.520 -619
Skat 10 800 135
Arets resultat -2.720 -484
Til radighed for udlodning;:
Arets resultat -2.720 -484
-2.720 -484
Der foreslas anvendt saledes:
Overfort til neeste ar -2.720 -484
-2.720 -484
Totalindkomstopgerelse
Arets resultat -2.720 -484
Totalindkomst i alt -2.720 -484
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Balance

Aktiver

2022 2021
Note t.kr. t.kr.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 11 9.334 10.371
Grunde og bygninger 12 303 455
Dvrige materielle aktiver 13 302 339
Aktuelle skatteaktiver 839 228
Udskudte skatteaktiver 14 503 542
Andre aktiver 15 918 1.268
Periodeafgraensningsposter 16 1.143 1.076
Aktiveri alt 13.342 14.279
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Balance
Passiver
2022 2021
Note t.kr. t.kr.

Andre passiver 17 6.512 7.729
Gealdialt 6.512 7.729
Aktiekapital 18 10.000 15.000
Overfort overskud eller underskud -3.170 -8.450
Egenkapital i alt 6.830 6.550
Passiver i alt 13.342 14.279

@vrige noter 19-23



Absalon Corporate Credit Fondsmaglerselskab A/S 13

Egenkapitalopgerelse
Foreslaet
udbytte
Aktie-  Overfort forregn-
kapital  resultat skabsaret I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2021 15.000 -7.966 0 7.034
Arets resultat 0 -484 0 -484
Arets totalindkomst 0 -484 0 -484
Egenkapital 31.12.2021 15.000 -8.450 0 6.550
Egenkapital 01.01.2022 15.000 -8.450 0 6.550
Arets resultat 0 -2720 0 -2.720
Arets totalindkomst 0 -2.720 0 -2.720
Kapitalforhgjelse 3.000 0 0 3.000
Kapitalnedseettelse -8.000 8.000 0 0
Egenkapital 31.12.2022 10.000 -3.170 0 6.830
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14

Noter

Noteoversigt

1.  Anvendt regnskabspraksis

2. Femarsoversigt

3. Renteindteegter

4.  Negative renteindtaegter

5. Renteudgifter

6.  Nettorente- og gebyrindteegter og kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomrader
7. Kursreguleringer

8.  Udgifter til personale og administration

9.  Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
10.  Skat

11.  Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

12. Grunde og bygninger

13.  vrige materielle aktiver

14.  Udskudte skatteaktiver

15.  Andre aktiver

16. Periodeafgreensningsposter

17.  Andre passiver

18.  Aktiekapital

19.  Revisionshonorar

20. Kapitalforhold

21. Neertstdende parter og ejerforhold

22.  Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici
23.  Eventualforpligtelser
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om fondsmeeglerselskaber, bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl. samt udsendte vejledninger

fra Finanstilsynet.
Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til neermeste 1.000 kr.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringer i regnskabsmassige skon (udskudt skat)
Det regnskabsmeessige skon vedrerende udskudt skat er pr. 1. januar 2023 zendret som folge af imple-
mentering af lov om seerskat for den finansielle sektor. Skatteprocenten for 2023 er aendret til 25,2%

og fra 2024 og fremefter vil den veere 26%.
Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for tidligere perioder.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktier og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-

ger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige

gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet, som folge af en tidligere begivenhed, har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgorelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i den periode, de vedrerer. Provisioner og gebyrer ved-
rerende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorar for investeringsradgivning, perio-

diseres over perioden.
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kursreguleringer
I resultatopgerelsen medtages savel realiserede som urealiserede kursgevinster og tab-, herunder

ogsa eventuelle veerdireguleringer af aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter alle omkostninger vedrerende personale samt om-
kostninger til salg, reklame, it, administration, lokaler og kontor. Omkostninger til ydelser og goder
til ansatte indregnes i takt med de ansattes preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageel-

dende ydelser og goder.

Ombkostninger til incitamentsprogrammer indregnes i resultatopgerelsen i det regnskabsar, omkost-
ningen kan henfores til. Aktiebaseret vederleeggelse udgiftsfores med dagsveerdien opgjort pa tilde-
lingstidspunktet.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa materielle anleegsaktiver. Anleegsaktiverne
afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen baseret pa nedenstdende vurdering af brugstiderne. For-

tjeneste eller tab ved afheendelse af anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen.

Skat
Arets skat indregnes i resultatet med den del, der kan henfores til arets resultat, og i anden totalind-
komst eller direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer henholdsvis i anden

totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker males til dagsveerdi.

Grunde og bygninger (leasing)

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, nar selskabet har indgéet en leasingaftale
vedregrende et specifikt identificerbart aktiv som stilles til radighed i leasingperioden, og opnar ret til
stort set alle de skonomiske fordele fra brugen af det identificerede aktiv og retten til at bestemme over
brugen af aktivet (IFRS 16).

Leasingforpligtelsen males ved forste indregning til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser til-

bagediskonteret med en alternativ lanerente.
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Leasingforpligtelsen males efterfolgende til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode. Lea-
singforpligtelsen genberegnes, nar der er aendringer i de underliggende kontraktuelle pengestremme
fra eendringer i et indeks eller en rente, hvis der er eendringer i selskabets estimat af en restveerdigaranti,
eller hvis Selskabet eendrer sin vurdering af, om en kebs-, forleengelses- eller opsigelsesoption med ri-
melig sandsynlighed forventes udnyttet.

Leasingaktivet males ved ferste indregning til kostpris, hvilket svarer til veerdien af leasingforpligtelsen

korrigeret for forudbetalte leasingbetalinger og incitamentsbetalinger fra leasinggiver.

Efterfolgende males aktivet til kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger. Leasingaktivet
afskrives over den korteste af leasingperioden og leasingaktivets brugstid. Afskrivningerne indregnes
linezert i resultatopgoerelsen.

Leasingaktivet justeres for eendringer i leasingforpligtelsen som felge af eendringer i vilkarene i leasing-

aftalen eller eendringer i kontraktens pengestremme i takt med sendringer i et indeks eller en rente.

Qvrige materielle aktiver
@vrige materielle aktiver omfatter leasede aktiver (biler) og males til kostpris med fradrag af akku-
mulerede afskrivninger. Afskrivningerne beregnes ud fra kontraktens lgbetid pa 1 - 3 ar.

Andre aktiver
Andre aktiver omfatter tilgodehavender fra kunder og koncernmellemverender. Andre aktiver opta-

ges til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter omfatter afholdte omkostninger der vedrerer efterfolgende regnskabspe-
rioder. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt be-
talte aconto skatter.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudt skat beregnes af

alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier.
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1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning
i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skatte-
pligtige indkomster. Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil
blive frembragt tilstreekkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyt-

tes.

Selskabet er sambeskattet med FP Kapital A/S, Formuepleje Holding A/S, Formuepleje A/S, Formue-
pleje Real Estate Consulting 1 A/S og Formuepleje Frederiks Plads A/S

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke herer til under andre passivposter. Posten omfatter
geeld til kreditorer, skyldige lonrelaterede poster samt andre forpligtelser som forst forfalder til beta-
ling efter regnskabsarets afslutning. Regnskabsposten madles ved forste indregning til kostpris og ef-

terfolgende til amortiseret kostpris.

Egenkapital

Foresldet udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Det foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgo-
dehavender, geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som

kursreguleringer.

Hoved- og negletal
Hoved- og nogletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav herom, samt
i henhold til Den Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.
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2. Femarsoversigt

2022 2021 2020 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og negletal
Resultatopgorelse
Netto rente- og gebyrindtegter 12.357 15.715 13.330 12.440 11.231
Kursreguleringer 106 -20 -16 -15 -6
Udgifter til personale og administration -15.659 -16.007 -12.630 -15.627 -12.687
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og

materielle aktiver -324 -307 -501 0 0
Arets resultat -2.720 -484 142 -2.495 -1.141
Balance
Egenkapital 6.830 6.550 7.034 6.892 9.387
Aktiveri alt 13.342 14.279 14.357 14.029 14.164
Nogletal
Kapitalprocent* 155,1 183,0
Kernekapitalprocent* 155,1 183,0
Kapitalgrundlag i forhold til minimums-
kapitalkrav* 155,1 183,0 1.720 1.628 2.418
Egenkapitalforrentning i procent for skat -52,6 9,1 2,6 -39,3 -14,7
Egenkapitalforrentning i procent efter skat -40,7 -7,1 2,0 -30,6 -11,5
Indtjening pr. omkostningskrone 0,78 0,96 1,01 0,80 0,89
Supplerende negletal
Kapitalgrundlag 6.327 6.008 6.400 6.072 9.027

“Fra 2021 er selskabet omfattet af den nye fondsmeeglerforordning og opgerelse af "Kapitalprocent" og "Kernekapitalpro-

cent". Nogletallet opgeres som kapitalgrundlag divideret med kapitalkrav.
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3. Renteindtaegter
Kreditinstitutter og centralbanker 21 0
Renteindtaegter i alt 21
4. Negative renteindtaegter
Kreditinstitutter og centralbanker -39 -53
Negative renteindtaegter i alt -39 -53
5. Renteudgifter
Qvrige renteudgifter -12 -20
Renteudgifteri alt -12 -20

6. Nettorente- og gebyrindteaegter og kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomrader

Selskabet har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter pa aktivitetsomrader. Det er vurderet, at der
ikke er vaesentlige afvigelser mellem selskabets aktiviteter og geografiske omrader, og der afgives
derfor ikke segmentoplysninger.

7. Kursreguleringer

Valuta 8 -16
Ovrige forpligtelser 98 -4
Kursreguleringer i alt 106 -20

8. Udgifter til personale og administration

Lon -9.956 -10.084
Pension -953 -1.075
Andre udgifter til social sikring -28 -26
Afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet eller lonsummen -1.582 -1.833
@vrige administrationsudgifter -3.140 -2.989
Udgifter til personale og administration i alt -15.659 -16.007

Gennemsnitligt antal medarbejdere 6 6
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2022 2021
t.kr. t.kr.

8. Udgifter til personale og administration (fortsat)

Ansatte medarbejdere i Absalon Corporate Credit Fondsmeeglerselskab A/S er tilbudt deltagelse i et
medarbejderaktieprogram (7P), hvor medarbejderne kan erhverve aktier i Formuepleje Holding A/S.
Aktieprogrammet er en bruttolensordning hvor medarbejderne kan konvertere en del af deres brut-
tolon til aktier. Aktieprogrammet lober i 18 maneder fra den 1. januar 2022 til den 30. juni 2023. Ak-
tieprogrammet er omkostningsneutralt for Formueplejekoncernen og der er derfor ikke indregnet

seerlige omkostninger i resultatet eller egenkapitalen forbundet med aktiebaseret vederlaeggelse.

Aktier optjent i perioden siden aktieprogrammets start og indtil 31. december 2022 er udstedt til med-
arbejderne. Der er samlet udstedt 576 antal aktier til medarbejdere i Absalon Corporate Credit Fonds-
meeglerselskab A/S svarende til en anskaffelsesveerdi pa 0,2 mio. kr. I forbindelse med den arlige
ordineere generalforsamling opgeres dagsveerdien af Formueplejekoncernen. Veerdien opgeres af eks-
ternt og uafhaengigt revisionsfirma baseret pa koncernens indtjening og budgetter for de kommende

ar.

Samlet vederlag til medlemmer af bestyrelsen og direktionen (t.kr.).
Direktionen

Vederlag:

Der er i henhold til regnskabsbekendtgerelsen § 121, stk. 3, ikke givet oplysninger herom, da efterle-
velse af oplysningskravet indebeerer, at der gives oplysninger om en enkeltpersons individuelle lon.

Antal direktionsmedlemmer 1 1

Bestyrelsen

Fast vederlag

Bestyrelseshonorar 0 0
Vederlag til bestyrelsen i alt 0 0
Antal bestyrelsesmedlemmer 3 3

Der er ikke indgaet pensionsforpligtelser med ledelsen eller gvrige ansatte.
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2022 2021

t.kr. t.kr.

8. Udgifter til personale og administration (fortsat)
Ovrige ansatte med veaesentlig indflydelse pa risikoprofilen
Fast vederlag 263 289
Variabelt vederlag 47 57
Vederlag til ovrige ansatte med vasentlig indflydelse pa risikoprofilen i alt 310 346
Antal risikotagere 5 5

Alle risikotagere er ansat i flere af koncernens selskaber og deres vederlag er derfor kun medtaget
forholdsmeessigt i dette selskab.

Serlige incitamentsprogrammer
Direktion 0 0
Bestyrelse

Specifikation af det samlede vederlag for hvert enkelt medlem af bestyrelsen og direktionen findes
pa Formueplejes hjemmeside:
https://formuepleje.dk/aarsrapporter/

9. Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver

Grunde og bygninger -152 -151
@vrige materielle aktiver -172 -156
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver i alt -324 -307
10. Skat

Beregnet skat af arets indkomst 839 228
Andring i udskudt skat -39 -93
Skat af arets resultat i alt 800 135
Aktuel skatteprocent 22,00 22,00

Effektiv skatteprocent 22,72 21,91


https://formuepleje.dk/aarsrapporter/
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11. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgodehavender hos kreditinstitutter 9.334 10.371
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 9.334 10.371
12. Grunde og bygninger
Kostpris primo 757 757
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostpris ultimo 757 757
Af- og nedskrivninger primo -302 -151
Arets afskrivninger -152 -151
Af- og nedskrivninger ultimo -454 -302
Regnskabsmassig vaerdi ultimo 303 455
Leasingaktiver udger 303 455
13. Ovrige materielle aktiver
Kostpris primo 516 583
Tilgang 135 261
Afgang 0 -328
Kostpris ultimo 651 516
Af- og nedskrivninger primo -177 -350
Arets afskrivninger -172 -156
Tilbageforsel ved afgang 0 329
Af- og nedskrivninger ultimo -349 -177
Regnskabsmassig verdi ultimo 302 339
Leasingaktiver udger 302 339
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14. Udskudte skatteaktiver
Grundlaget for den udskudte skat fordeler sig saledes:
Dvrige materielle aktiver 29 17
Andre passiver 474 525
Udskudte skatteaktiver i alt 503 542
15. Andre aktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 918 1.268
Andre aktiver i alt 918 1.268
16. Periodeafgraensningsposter
Periodiserede omkostninger mv. 1.143 1.076
Periodeafgransningsposter i alt 1.143 1.076
17. Andre passiver
Kreditorer 726 1.048
Leasingforpligtelser 651 825
Dvrige passiver 5.135 5.856
Andre passiveri alt 6.512 7.729
18. Aktiekapital
A-aktiernes antal udger 150.000 stk. & 100 kr. 15.000 15.000
Kapitalforhgjelse 30.000 stk. a 100 kr. 3.000 0
Kapitalnedseettelse 80.000 stk. a 100 kr. -8.000 0
I alt 10.000 15.000

Aktiekapitalen er ikke opdelt i A- og B-aktier.
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19. Revisionshonorar
Revisionshonorar
Lovpligtig revision af arsregnskabet 146 139
Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 56 34
Andre ydelser 11 0
Samlet honorar inklusiv moms til de generalforsamlingsvalgte
Revisionsvirksomheder, der udferer den lovpligtige revision 213 173
20. Kapitalforhold
Kapitalsammensatning
Egenkapital 6.830 6.550
Fradrag:

Udskudte skatteaktiver -503 -542
Egentlig kernekapital 6.327 6.008
Kernekapital 6.327 6.008
Kapitalgrundlag 6.327 6.008
Kapitalkrav
25% af foregaende ars faste omkostninger 4.079 3.283
Kapitalkrav 4.079 3.283
Kapitalprocent 155,1 183,0
Kernekapitalprocent 155,1 183,0
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21. Neertstaende parter og ejerforhold

Alle transaktioner med neertstdende parter sker pa markedsvilkar.

Bestemmende indflydelse
Formuepleje Holding A/S, Aarhus, Hovedaktioneer

Qvrige nertstaende parter

Navn Grundlag for indflydelse
Henrik Franck Bestyrelsesformand

Line Molgaard Henriksen Bestyrelsesmedlem

Helle Bendorff Bestyrelsesmedlem

Klaus Blaabjerg Direktor

FP Kapital A/S Ultimativ modervirksomhed
Formuepleje Holding A/S Modervirksomhed
Corporate Credit A/S Kapitalejer

Formuepleje A/S Tilknyttet virksomhed
Formuepleje Real Estate Consulting 1 A/S Tilknyttet virksomhed
Formuepleje Safe A/S Tilknyttet virksomhed
Formuepleje Frederiks Plads A/S Tilknyttet virksomhed

Udover ovenstaende betragtes direktionen og bestyrelsen i Formuepleje Holding A/S og FP Kapital
A/S som neertstadende parter. Virksomheder hvor medlemmer af direktionen og bestyrelsen i Formue-
pleje A/S samt Formuepleje Holding A/S og FP Kapital A/S har veesentlige interesser betragtes ligele-

des som neertstaende parter.

Transaktioner
Der er mellem Formuepleje A/S og Absalon Corporate Credit Fondsmeeglerselskab A/S indgaet aftale

om investeringsradgivning.

Herudover er der ikke i arets lob — bortset fra fakturering af feellesomkostninger, evt. mellemvaerende
vedrerende sambeskatning samt normalt ledelsesvederlag — veeret gennemfert transaktioner med be-

styrelse, direktion, tilknyttede virksomheder eller andre neertstaende parter.

Ejerforhold
Selskabet er 65% ejet af Formuepleje Holding A/S, Vaerkmestergade 25, Aarhus C.
Selskabet er 35% ejet af Corporate Credit A/S, Tuborg Havnevej 15, Hellerup.
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Koncernforhold

Absalon Corporate Credit Fondsmaeglerselskab A/S indgar i koncernregnskabet for FP Kapital A/S,
CVR-nr. 42 55 52 74. Modervirksomhedens officielle koncernregnskab kan rekvireres pa koncernens
hjemmeside.

22. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici

Selskabet er eksponeret overfor forskellige typer af risici.

De overordnede méal og rammer for selskabets risikostyring fastleegges af bestyrelsen. Direktionen

har det daglige ansvar for overholdelse af disse og rapporterer labende herom til bestyrelsen.
Selskabets vaesentligste risici er kreditrisiko og operationel risiko og risiko for fald i indtjeningen.

Kreditrisiko

Selskabets kreditrisiko relaterer sig til tilgodehavender fra kunder samt risikoen ved placering af
overskudslikviditet i danske pengeinstitutter. Risikostyringspolitikker er tilrettelagt med henblik pa
at sikre, at engagementer med kreditinstitutter ligger inden for de af bestyrelsen vedtagne rammer.

Opggorelse, overvagning og rapportering af kreditrisiko sker pa manedlig basis.

Operationel risiko

Operationel risiko er risikoen for direkte eller indirekte tab som felge af uhensigtsmeessige eller man-
gelfulde interne procedurer, menneskelige og systemmaessige fejl eller som folge af eksterne begiven-
heder, inklusive juridiske risici. For at imedega operationel risiko har selskabet udarbejdet politikker,

interne kontroller og procedurer, som skal minimere risikoen for, at en operationel risiko realiseres.

Seerlige risici

Selskabets overskydende likviditet star primeert kontant eller investeres i kortfristede obligationer.
Selskabet foretager ikke udlan. Derfor er selskabets finansielle risici begreensede. De vaesentligste for-
retningsmeessige risici er relateret til udviklingen i den formue der ydes investeringsradgivning til,
herunder udviklingen i kundemassen og de opnaede portefoljeatkast. Herudover kan ny lovgivning
ogsa pavirke selskabets forretningsmodel i positiv savel som negativ retning.
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23. Eventualforpligtelser
Garantier mv.
Indestéelse over for Garantifonden for Indskydere og Investorer 93 93
I alt 93 93

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning. Selskabet heaefter derfor i henhold til selskabsskattelo-

vens regler herom med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat og eventu-

elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter fra de sambeskattede sel-

skaber.
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